BANCOS BRASILEIROS SAO OS MAIS LUCRATIVOS DO MUNDO HA
PELO MENOS 13 ANOS

Recentemente foi divulgado o relatorio anual do Banco Internacional de Compensacdes
(BIS), onde foram apresenados numeros sobre os sistemas financeiros de diversos
paises. O relatorio traz os bancos brasileiros como os mais lucrativos do mundo desde o
ano 2000 (quando foi iniciada a série). A tabela abaixo mostra os indicadores dos
maiores bancos, considerando quatro categorias. Os nUmeros representam as
porcentagens em relacdo aos ativos totais dos bancos, isto €, todo o seu patriménio:
imoveis, aplicagdes, etc. Para periodos de mais de um ano, representam a média dos
anos.

A primeira coluna mostra o lucro antes da dedug&o de impostos (pre-tax profits), que
se associa a rentabilidade®. Nota-se que os bancos brasileiros foram os segundos mais
rentaveis entre 2000 e 2007 (2,23%, atras apenas da Russia, com 3,03%). J& entre 2008
e 2011 — 1,61% —, se mantiveram como 0s mais rentaveis do mundo. No ano de 2012,
0s bancos brasileiros (com 1,5% de rentabilidade) ficaram em terceiro lugar, atras
apenas de Russia (2,39%) e da India (1,83%).

Profitability of major banks?

As a percentage of total assets Table V.1
Pre-tax profits Met interest margin Loan lass provisions Operating costs?
Country? ELED— 2U1013— 2012 2%%0— 201[2;8— 2012 2[{;0?0— 201[2;8— 2012 2%{2;0— 2U1018— 2012
Australia (4) 158 107 118 1% 181 182 019 033 021 19 120 119
Canada (6) 103 080 107 174 157 165 | 024 027 019 273 187 177
France (4) 066 029 019 081 0% 090 | 013 026 020 160 110 106
Germany (4) 026 006 009 068 081 083 018 017 013 138 110 133
Italy (3) 083 -003 -006 169 186 165 | 040 060 095 227 183 163
Japan (5)* 021 036 056 103 092 084 05 019 007 099 084 075
Spain (3) 129 094 008 204 231 236 | 037 081 149 2329 158 173
Sweden (4) 092 056 068 125 093 092 | 005 018 009 134 088 081
Switzerland (3) 052 005 003 064 052 060 005 006 001 239 182 202
United Kingdom (6) 109 019 020 175 114 108 | 031 059 034 202 124 137
United States (9) 174 042 096 271 253 234 045 123 041 358 300 306
Brazil (3) 223 181 150 656 477 442 | 124 142 146 621 379 333 I
China (4)* 162 15 183 274 232 239 | 031 030 025 112 102 101
India (3)8 126 134 145 267 235 290 088 046 060 248 252 225
Russia (3) 303 146 239 486 470 409 087 1% 036 495 272 278

! Values for multi-year periods are simple averages. Cross-country comparisons may be limited by differences in accounting standards.  * In
pareritheses, number of banks included in 2012. ¥ Includes personnel and other operating costs.  * Excludes personnel costs; 2012 figures
for ane of the banks are estimated on the basis of half-year results. 5 Data startin 2007. & Data start in 2002

Sources: Bankscope; BIS calculations.

Portanto, é evidente que o sistema financeiro brasileiro figura sempre entre 0s mais
rentaveis do mundo, independente da conjuntura.

! Rentabilidade é quanto se lucra anualmente em relagdo ao investimento. Lucratividade (que analisaremos em
seguida) é lucro em relacdo ao faturamento (receita), ou seja, relaciona-se ao preco dos produtos/servigos vendidos.



A segunda coluna mostra a margem financeira liquida (net interest margin), ou seja, o
spread, o qual estd ligado a lucratividade. Nesse quesito, os dados apontam que o
Brasil segue, ha pelo menos 13 anos, como o pais no qual os bancos apresentam a
maior lucratividade. Junto com a Russia, segundo colocado, o Brasil segue descolado
da realidade dos outros paises. Entre 2000 e 2007, a margem financeira brasileira era de
6,56%, muito além da Russia, com 4,86%, que por sua vez, ja estava longe dos outros
paises. Entre 2008 e 2011, época de crise, os bancos brasileiros tiveram um spread
médio de 4,77%, seguindo na lideranca. J& no ano passado, a margem foi de 4,42%.
Embora tenha caido, a diferenca entre o Brasil e o segundo colocado, RUssia, cresceu
em relacdo ao periodo anterior. Portanto, inequivocamente, o spread dos bancos
brasileiros foi e se mantém estruturalmente como o maior entre os paises pesquisados.

A terceira coluna mostra o provisionamento para devedores duvidosos (loan loss
provision), a famigerada PDD. Os bancos brasileiros figuram historicamente entre
os campedes de provisionamento. Aqui ha um fato bastante curioso. Sabe-se que a
PDD impacta negativamente no lucro, ou seja, quanto maior a PDD, menor tende a ser
0 lucro. Os bancos brasileiros conseguem a proeza de estar entre 0s primeiros nos dois,
tanto no lucro quanto no provisionamento! O Brasil foi o Unico entre os paises
emergentes que apresentou aumento na PDD, desde 2000. Em 2012, o provisionamento
dos bancos brasileiros foi da ordem de 1,46%, enquanto que na Rassia € na China os
bancos provisonaram 0,36% e 0,25%, respectivamente. Curiosamente, esses foram 0s
unicos paises que tiveram um lucro maior que o Brasil no mesmo ano. Isto é, Russia e
China registraram altissimos lucros, mas provisionaram pouco. O Brasil, que nédo ficou
muito atras no lucro, provisionou muito mais! Em termos de PDD, o Brasil s perde
para a Espanha (1,49%). No entanto, as condi¢cGes nesse pais sdo outras, a situacao
econémica esta extremamente negativa e 0 desemprego esta em niveis alarmantes. O
alto nivel do provisionamento la é reflexo da crise, isto &, de uma dada conjuntura,
enquanto aqui se apresenta como uma caracteristica estrutural, que sempre existiu no
sistema financeiro. Um olhar na tabela acima permite avaliar a enorme distancia entre as
taxas dos bancos brasileiros e de outros paises, sejam eles desenvolvidos ou emergentes.

Na ultima coluna, tém-se 0s custos operacionais (operating costs). Embora os bancos
brasileiros ainda apresentem os maiores custos (3,33%), paises como Estados Unidos
(3,06%) e Russia (2,78%) ndo ficam muito atras. Em todos os periodos apresentados,
percebe-se que o Brasil foi 0o pais onde os custos operacionais mais cairam! Em
2012, foi 0,46 ponto percentual de queda em relacdo a média de 2008-2011.

Em suma, os bancos brasileiros cada vez mais se consolidam como os mais lucrativos
do mundo, com destaque para o spread. Nesse sentido, a realidade do sistema financeiro
brasileiro, em um contexto mundial, é extremamente positiva e que em nada autoriza o
costumeiro queixume dos banqueiros.
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